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Le compte de résultat : structure et
analyse

Le compte de résultat est un document comptable obligatoire qui présente, pour une
période donnée (exercice comptable), I'ensemble des produits et des charges de
I'entreprise. Il permet de déterminer le résultat net (bénéfice ou perte) et constitue
une piece maitresse de l'analyse financiere. Ce cours a pour objectif de présenter la
structure du compte de résultat, les principaux postes qui le composent, ainsi que les
méthodes d'analyse pour interpréter la performance de I'entreprise.

1. Définition et role du compte de résultat

Le compte de résultat est un état financier qui récapitule les flux d'exploitation,
financiers et exceptionnels de I'exercice. Il se distingue du bilan, qui présente la
situation patrimoniale a une date donnée. Le compte de résultat est dynamique : il
couvre une période.

Son r6le est multiple :

* Mesurer la performance économique de I'entreprise.

* Calculer le résultat net, qui sera affecté au bilan (capitaux propres) ou
distribué.

* Servir de base au calcul de I'imp6t sur les sociétés.

* Fournir des informations aux parties prenantes (actionnaires, banques,
salariés, etc.).

En comptabilité générale, le compte de résultat est établi selon le Plan Comptable
Général (PCG) et se présente sous forme de tableau en liste, avec les charges et les
produits classés par nature.

2. Structure du compte de résultat

Le compte de résultat se décompose en trois grandes parties : les opérations
d'exploitation, les opérations financieres et les opérations exceptionnelles. Chaque
partie permet de calculer un résultat intermédiaire.

2.1. Les opérations d'exploitation

Elles concernent I'activité courante de I'entreprise. On y trouve :

* Produits d'exploitation : ventes de marchandises, prestations de services,
production stockée, subventions d'exploitation, etc.
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* Charges d'exploitation : achats de marchandises, variations de stocks,
services extérieurs, impots et taxes, charges de personnel, dotations aux
amortissements et provisions, etc.

La différence entre produits et charges d'exploitation donne le résultat
d'exploitation.

2.2. Les opérations financieres

Elles regroupent les produits et charges liés aux financements et aux participations :

* Produits financiers : intéréts recus, revenus de participations, gains de
change, etc.

* Charges financieres : intéréts payés, pertes de change, dotations aux
provisions financieres, etc.

Le solde obtenu est le résultat financier. La somme du résultat d'exploitation et du
résultat financier donne le résultat courant avant impéts.

2.3. Les opérations exceptionnelles

Elles concernent des événements non récurrents :

* Produits exceptionnels : cessions d'immobilisations, subventions
d'investissement, etc.

* Charges exceptionnelles : valeur comptable des immobilisations cédées,
amendes fiscales, etc.

Le solde constitue le résultat exceptionnel.
2.4. Le résultat net

Le résultat net est obtenu en ajoutant le résultat exceptionnel au résultat courant
avant imp6ots, puis en déduisant I'imp6t sur les sociétés et la participation des salariés.
Il peut étre un bénéfice (positif) ou une perte (négatif).

Voici un schéma simplifié de la structure :

Produits Charges

Produits d'exploitation Charges d'exploitation
Produits financiers Charges financieres
Produits exceptionnels Charges exceptionnelles
Total des produits Total des charges

La différence entre le total des produits et le total des charges donne le résultat net
avant impo6t. Ensuite, on soustrait I'impo6t sur les sociétés pour obtenir le résultat net
comptable.
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3. Analyse du compte de résultat

L'analyse du compte de résultat permet d'évaluer la rentabilité et la performance de
I'entreprise. Plusieurs indicateurs sont couramment utilisés :

Le chiffre d'affaires : il mesure I'activité. On peut calculer sa croissance par
rapport a I'exercice précédent.

La marge commerciale : ventes de marchandises moins colt d'achat des
marchandises vendues. Elle indique la performance de I'activité de négoce.
La valeur ajoutée : production - consommations intermédiaires. Elle mesure
la richesse créée par l'entreprise.

L'excédent brut d'exploitation (EBE) : il représente la capacité de
I'entreprise a générer des liquidités a partir de son exploitation, avant
amortissements et provisions.

Le résultat d'exploitation : il reflete la performance de I'activité principale,
indépendamment de la structure financiere.

Le résultat net : il indique la rentabilité finale pour les actionnaires.

On peut également calculer des ratios :

Taux de marge = résultat d'exploitation / chiffre d'affaires.
Rentabilité des capitaux propres = résultat net / capitaux propres.
Poids des charges de personnel = charges de personnel / valeur ajoutée.

L'analyse peut étre complétée par une comparaison avec les concurrents ou avec les
moyennes du secteur.

4. Exemple simplifié

Prenons I'exemple d'une entreprise « Alpha » pour |'exercice N :
* Ventes de marchandises : 500 000 €

CoUt d'achat des marchandises vendues : 300 000 €
Services extérieurs : 50 000 €

Charges de personnel : 100 000 €

Dotations aux amortissements : 20 000 €

Produits financiers : 5 000 €

Charges financieres : 10 000 €

Produits exceptionnels : 15 000 €

Charges exceptionnelles : 5 000 €

Impot sur les sociétés : 10 000 €

Calculons les soldes :

Marge commerciale = 500 000 - 300 000 = 200 000 €

* Valeur ajoutée = 200 000 - 50 000 = 150 000 €

EBE = 150 000 - 100 000 = 50 000 €
Résultat d'exploitation = 50 000 - 20 000 = 30 000 €
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» Résultat financier = 5 000 - 10 000 = -5 000 €

* Résultat courant avant imp6ts = 30 000 - 5 000 = 25 000 €
» Résultat exceptionnel = 15 000 - 5 000 = 10 000 €

» Résultat net avant imp6t = 25 000 + 10 000 = 35 000 €

* Résultat net = 35 000 - 10 000 = 25 000 €

L'entreprise dégage un bénéfice de 25 000 €. On peut calculer le taux de marge : 30
000 / 500 000 = 6 %. La rentabilité nette : 25 000 / capitaux propres (supposons 200
000) = 12,5 %.

5. Conclusion

Le compte de résultat est un outil indispensable pour comprendre la formation du
résultat et analyser la performance d'une entreprise. Sa structure en soldes
intermédiaires de gestion permet de suivre la création de valeur, de I'activité jusqu'au
résultat net. Maltriser son élaboration et son interprétation est essentiel pour tout
professionnel de la comptabilité et de la finance. En complément du bilan, il offre une
vision dynamique de I'entreprise et aide a la prise de décision.
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